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 ارزیابی طرح 
   ی و فروش کالاها   د ی در گردش جهت خر   ه ی سرما   ی   تام  » 

 
 « سادات    ب  و غذا   مصرف

کت سپاهان پخش سادات     شر

 خلاصه ارزیابی 
کت« تعریف شده توسط  سادات  ی  و غذا  مصرف    یو فروش کالاها  د یدر گردش جهت خر   هیشما  ی   تامطرح » سپاهان    شر

ح زیر است: شش  از پخش سادات   منظر زیر مورد ارزیایی قرار گرفت، که خلاصه نتایج به شر
کت، گواهی اع:  الف( احراز مدارک کت، اعضای هیاتکد سجامی شر مدیره و مدیرعامل و همچنی    تبارسنجی بانکی شر

 سنجی شده است. مدیره دریافت و اصالت گواهی عدم سوءپیشینه اعضای هیات
کت    هستند.   مدیره فاقد سابقه محکومیت کیفریهای دریافت شده، اعضای هیاتواهی مطابق گ:  ها گواهیب(     فاقد شر

 . رفع سواثر نشده استچک برگشتی 
کت    1400و    1401  هایاظهارنامه مالیایی سال  : ج( وضعیت مال  به عنوان معیار اصلی ارزیایی  سپاهان پخش سادات  شر
کت   کت  ، 1400و    1401  هایاظهارنامه سالبراساس  .  اند گرفته شدهنظر    در مالی این شر ها به  در این سال   فروش شر

و سود خالص    ریال میلیون  50,887  و   136,164خالص به ترتیب  ناو سود  ریال    میلیون  736,352و    1,911,971  ترتیب
  ه ی، شما1401اسفند    29به    منته   سال مالی   ایی یبراساس اظهارنامه مالاست.  بوده  ریال  میلیون  8,987و    22,486

کت معادل   براساس  جاری و جاری  غی    هایدارای  .  باشد می  ال یر   ارد یلیم  80شر کت  منته به اسفند    اظهارنامه سالشر
کت مبلغ    اساس گزارش مذکور بر   سود انباشته  باشد. ریال می یون میل  657,792و    2,732  به ترتیب  1401   32,482شر

كت مشمول ماده  میلیون ریال است و    . نیست 141شر
کت  :  د( بررسی میداب   یان متف  فروش بهبا  خود  های فعالیت  طی سال   سپاهان پخش سادتشر اوت و ایجاد اطمینان  مشیی

خود ایجاد    خریداری شده  مناستی را برای فروش محصولاته محصولات با کیفیت توانسته است بسیی  نسبت به ارای
کت طی سه سال گذشته نشان  کند  همپچنی   حاشیه سود  .  دهنده این موضوع استکه روند رو به رشد فروش این شر

کت نشان  و مواد غذای  اولیت خود را حفظ  حفظ شده شر
کت جهت خرید کالای مصرف  دهنده این موضوع است که شر

 دهد. ر میحاشیه سود قرا
طرح:  برای مشارکت  ه( وضعیت  هم  اقتصادی  منظر  از  توجیه طرح  مجری  برای  هم  و  ان  کنندگان  و جیی بوده  پذیر 

کت طرح از طریق ارائهو پرداخت سود محقق شده خسارات به اصل شمایه  لازم   است.  ضمانت شده  چک و سفته شر
گذاران  به شمایهدو ماه یکبار  با دوره پرداخت    دومماه  انتهای  از    درصد   2.5  ماهانه  الحساببه ذکر است که سود علی 

 خواهد شد.   پرداخت 
مال جمعی:   تامی    سابقه  کت    و(  پخش ساداتشر مالی جمعی    سپاهان  تامی    از سکوهای  مالی  تامی    سابقه  دارای 

 باشد. نم 
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 گزارش کامل ارزیابی 
 مدارک الف( احراز 

کت دارای کد سجامی   • ، روزنامه رسم، اطلاعات لازم برای دریافت کد   مدارکبوده و  شر ، از جمله مدارک هویتی
ده   بانکی و ...  از طریق سامانه  . اصالت کد سجامی ارائه شده،  شده است  و احراز   گذاری مرکزی بررس توسط سیر

 سجام اعتبارسنجی شده است. 

کت،  اعتبارسنجی  گواهی   • اعتبارسنجی   از سامانهمستقیما  مدیره و مدیر عامل،  اعضای هیاتبانکی شر کت  شر
 . دریافت شده استبه عنوان عامل ارزش آفرین اعتماد 

ونیکی  نسخه   • دادشای عمومی و انقلاب با امضای دیجیتال    گواهی عدم سوء پیشینه اعضای هیات مدیرهالکیی
   دریافت شده است. 

 ها ب( گواهی
  ؛ سنجی شده استو اصالت ارائه    مدیره برای اعضای هیات  1402/ 08/ 18  به تاری    خ  پیشینهگواهی عدم سوء  •

کت است. عامل  و مدیر اعضای هیات مدیره  سابقه محکومیت کیفریدهنده عدم وجود که نشان   شر

کت  ،  1402/ 08/ 15  در تاری    خ  آیساعتبارسنجی  بر اساس گزارش   •   برگشتی   دارای چک  سپاهان پخش ساداتشر
  باشد. م ن رفع سواثر نشده 

کت   • اعتبارسنجی شر اساس گزارش  مطابق    ،1402/ 08/ 17و    1402/ 08/ 15تاری    خ    در   آیساعتبارسنجی  بر 
کت با رتبه    افت یدر   یاعتبار   یها  گواهی   ی دارا  سکیکم ر -متوسط   سکیر   فیو توص  568  از یامت  C1شده، شر

- متوسط  سکی ر   فی با توص  534و    525  از یامت  C3با رتبه     رعاملی و مد  ره یمد  اتیه  س ی . رئستی ن  چک برگشتی 
کم    سکیر  فی با توص  629 از یمتا  B1 یبا رتبه اعتبار   رهیمد  اتیه سی رئ بیندارند. نا  چک برگشتی  سکیم ر ک
که به توضیح شمایه پذیر رفع سوء اثر شده و پیش از تحویل وجوه در گواهی    است  چک برگشتی   یخوب دارا  -

  د یشرس  بانکی   ی ها  . بدهیمنعکس میشود که پرداخت وجوه منوط به رفع سوء اثر چک برگشتی خواهد بود 
کت به مبلغ کمیی از  ک یمرتبط با  رهیمد اتیه یشده پرداخت نشده همه اعضا  درصد   کیقرارداد ضمانت شر

 . طرح است مبلغ

 ج( وضعیت مال 
کت:   کت معادل    هی، شما1401اسفند    29به    منته   سال مالی   ایی یبراساس اظهارنامه مالسرمایه سرر   ال یر   ارد یلیم 80شر

 . باشد می
کت : اقلام مهم مالی ح زیر   اخی   سالسه در اقلام مهم مالی شر  : )ارقام به میلیون ریال(  است به شر

ح   1399 1400 1401 سرر

  71,402    384,571    660,524   ها دارای  جمع 

  70,258    354,450    548,042   ها جمع بدهی 

  1,134    10,121    32,482   زیان انباشته 

  1,144    30,121    112,482   جمع حقوق مالکانه 

  108,581    736,352    1,911,971   درآمدهای عملیایی 

  1,512    11,233    28,104   سود عملیایی 

  1,134    8,987    22,486   سود )زیان( خالص 

 : 1401منته به اسفند    مالی اظهارنامه سالبراساس   های مال: ملاحظات صورت
کت مشمول ماده : 141ماده   باشد. نم   141شر

کت طی سال   : زیان انباشته  اظهارنامهبراساس    1401های مورد بررس زیان انباشته نداشته است و سود انباشته سال  شر
 باشد. ریال می میلون  32,482   مبلغ 1401اسفند منته به 

   های مال: نسبت
کت که از  برخ  از نسبت استخراج شده    1399و   1400و    1401به اسفند    منته  های مالیاظهارنامه سالهای مالی شر

 است در جدول زیر نمایش داده شده است. مطابق این جدول: 
نسبتنسبت • اهرمی:  اندازههای  را  بدهی  از  شده  دریافت  منابع  مقدار  اهرمی  میهای  ی  براساس  گی  کنند. 

ان بدهی  سههای مالی  نسبت  دارای  سال گذشته می  
کت افزایش پیدا کرده  ها و همچنیی  ها  دهیب  نسبت  و های شر

دارای   دارای    ه است. داشت  کاهش ها  به  بدهی ها  افزایش  دارد  و  تفاویی در  ها روند مشابه  از منظر ریسک،  و 
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کت ایجاد نشده است. با توجه به ماهیت   کت، افزایش بدهی وضعیت شر ها و  ها به تناسب دارای  فعالیت شر
کت نزد تأمی   وضعیت اعدهنده  تواند نشانها میها به دارای  نسبت بالای بدهی   گان باشد. کنند تباری مطلوب شر

کت را نشان مینسبت • س به وجه نقد و همچنی   گردش مالی شر ان دسیی : می  
ی

ها  دهد. پیش پرداختهای نقدینکی
 . باشد دهنده تامی   اعتباری محصولات از فروشندگان مینشانه ک  داشته است افزایش 1401در سال در سال 

کت طی سال  نسبت حساب  کاهش وضوع است  دهنده این منشان  1400و    1401های دریافتت  به فروش شر
کت طی سال   بیشیی اقدام به فروش نقدی کرده است که با توجه به افزایش خریدهای نسیه این    1401که شر

نشان می را  مطلویی   
ی

نقدینکی دارای  همپنی      و   دهد عملکرد مدیریت   
بدهی بی   و    مثبت   های جاری های جاری 

کت ریال است، به نظر می میلیون 109,750  عملکرد مطلویی رسد این شر
ی

 . داشته است در مدیریت نقدینکی

کت استفاده میهای فعالیت: برای سنجش کاربرد دارای  نسبت • های فعالیت نشان از سطح  شوند. نسبتهای شر
ان  مناستی از فعالیت کت بیش از می   كت دارد و شر مقدار  های خود فروش داشته است.  دارای  های عملیایی شر

کت همسو می   افزایش که با  داشته    افزایشهای دریافتت   حساب ان فروش سالانه شر همچنی   نسبت   باشد. می  
كت حساب   به فروش شر

  به فروش درصد و نسبت حساب 19های پرداختت 
است كه   درصد  16هاي دريافتت 

موضوع   توا  دهندهنشانتواند  می این  به  ایجاد  بدهی  پرداخت  و  یان  مشیی از  مطالبات  وصول  دوره  بی    زن 
 . که به نحو مطلویی درحال انجام است  باشد  کنندگانتامی   

کت استفاده می • کت  نسبت سودآوری: برای سنجش سودآوری شر   در شوند. نسبت سود خالص به فروش شر
ها رشد سود آوری  اگر چه نسبت.  است. بوده  درصد   1و نسیت سودعملیایی به فروش  درصد    1 ،1401سال  

کت را به شکل مطلویی نشان می کت تماما از مقدار سود قابل توجه نبوده است.  دهد اما  شر سود خالص شر
کت به دست آمده است.   عملیات شر

 

نوع  
 نسبت  

 1399 1400 1401 نسبت مال 

 اهرمی

 %98 %92 %83 ها دارای  ها به  بدهی 

 %2 %8 %17 ها حقوق صاحبان سهام به دارای  

 %0 %20 %13 ها مدت و بلندمدت به دارای  تسهیلات كوتاه 

 %0 %21 %16 ها مدت و بلندمدت به بدهی تسهیلات كوتاه 

 
ی

 نقدینکی

 %101 %108 %120 های جاری های جاری به بدهی دارای  

( به بدهی )موجودی نقدی + حساب   %58 %78 %57 های جاری  های دریافتت 

 %101 %108 %120 ها های جاری به بدهی دارای  

 %98 %92 %83 ها های جاری به دارای  بدهی 

 %3 %1 %1 ها موجودی نقد به دارای  

 %65 %31 %27 های جاری به فروش خالص دارای  

 %3 %1 %1 های جاری بدهی موجودی نقدی به  

 فعالیت 

 %36 %37 %16 های دریافتت  به فروش خالص حساب 

 %55 %77 %56 ها های دریافتت  به بدهی حساب 

 %64 %24 %19 های پرداختت  به فروش خالص حساب 

 %152 %323 %366 ها فروش به دارای  

 65 78 55 دوره وصول مطالبات )روز( 

 سوددهی 

 %2 %4 %4 ها دارای  سودخالص به  

 %1 %1 %1 سود خالص به فروش  

 %99 %57 %32 سود خالص به حقوق صاحبان سهام 

 

 د( بررسی میداب  

کت سپاهان پخش سادت طی   ه ینسبت به ارا  نانیاطم  جاد یمتفاوت و ا  انیخود با فروش به مشیی   تیفعال  یهاسال  شر
 مناستی   تیفیمحصولات با ک

کند که روند رو    جاد ی شده خود ا  ی دار یفروش محصولات خر   ی را برا  توانسته است بسیی
کت طی   ن یبه رشد فروش ا کت    هیحاش  ی   . همپچن استموضوع    نیدهنده اسه سال گذشته نشان  شر سود حفظ شده شر
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کت جهت خر   نیدهنده انشان سود قرار    هیحفظ حاش  خود را   ت یاول  ی  و مواد غذا  مصرف    یکالا  د یموضوع است که شر
 . دهد می

 طرح   وضعیت( ه
   و  درصد    5.83ترتیب برابر به  ( و سود طرح طی دوره IRRدهد که نرخ بازدهی داخلی ماهانه )جریان نقدی زیر، نشان می

ح زیر است: درصد  76.40  خواهد بود. جریان نقدی طرح به شر

 

  % 3.68( و سود طی دوره به ترتیب  IRRدهنده نرخ بازدهی داخلی ماهانه )محاسبات ارائه شده در طرح توجیه، نشان
 است، که  %48.00و  

ی
)مبالغ    : دهد پذیری آن را نشان میتوجیه   با توجه به تضامی   ارائه شده   برای شمایه گذاران دونکی

 جدول زیر به میلیون ریال است(. 

 

حسن انجام تعهدات به مبلغ برابر اصل شمایه )با توجه به   بانکی   لازم به ذکر است شمایه پذیر را با ارائه ضمانت نامه
ان خسارت اصل شمایه و پرداخت سود محقق شده شمایه گذاران را ضمانت    %10گذاری  شمایه خود در طرح( جیی

 کرده است.  

بندی جمع

 های فوق: مطابق تعریف طرح، طرح توجیه ارائه شده از طرف مجری و داده
 و مواد غذای    خرید صرف  تامی   مالی،    هایهزینه آوری شده پس از کسر  جمع شمایه    تمام .1

مورد    کالاهای مصرف 
ان خسارات . همچنی    شود میبرآوردتر  گذاری پایی   اصل مبلغ شمایه  از دست رفیی  شود. لذا ریسک  می  نیاز  جیی
 ؛ گردد تضمی   می  پذیر شمایهاصل شمایه توسط به 

کت از محل   .2 یان میدرآمد و سود این شر ان مجموع درآمدهای این    که  باشد فروش نقدی و نسیه به مشیی می  
کت   به  شر کت با توجه  نشانبرآورد شده    سوابق فعالیت و فروش شر کت،  افزایش سودهی شر توان  و  دهنده 
   باشد. پذیر در مدیریت منابع مالی جهت افزایش بهینه فروش و سوددهی می شمایه

 و مواد غذای  حاصل از فروش    سود معیار محاسبات سود طرح،   .3
با لحاظ کارمزد عامل و فرابورس    کالاهای مصرف 

های در پس از کسر پرداختی (  دوماز زمان وصول درآمد )ماه  قدی هر دوره  مازاد ن  باشد. در  تامی   مالی جمعی می
تمام شده   بهای  در طرح شامل  بهمحصولات خریداری شدهنظر گرفته شده  و  صورت سود علی،  الحساب 

 جریان نقدی طرح )ارقام به میلیون ریال( 

 مجموع  12 11 10 9 8 7 6 5 4 3 2 1 0 های طرح ماه

 534,765 99,254 0 94,588 0 90,422 0 86,703 0 83,381 0 80,416 0 0 درآمد طرح

 (477,469) 0 0 (88,620) 0 (84,454) 0 ( (80,734 0 ( (77,413 0 (74,448) 0 (71,800) هزینه های طرح

 57,296 99,254 0 5,968 0 (5,968) 0 5,968 0 5,968 0 5,968 0 (71,800) خالص جریان نقدی طرح

 کنندگان طرح )ارقام به میلیون ریال( جریان نقد مشارکت 

 مجموع  12 11 10 9 8 7 6 5 4 3 2 1 0 های طرح ماه

 (75,000) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (75,000) آورده

 22,500 3,750 0 3,750 0 3,750 0 3,750 0 3,750 0 3,750 0 0 سود علی الحساب پرداخت شده 

 13,500 13,500 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 مابه التفاوت سود قطعی و سود علی الحساب 

 75,000 75,000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 بازگشت اصل آورده 

 36,000 92,250 0 3,750 0 3,750 0 3,750 0 3,750 0 3,750 0 (75,000) کنندگان خالص جریان نقدی مشارکت 
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سود حاصل از عملیات  گذاران از  . سهم شمایه گذاران پرداخت خواهد شد درصدی از اصل شمایه به شمایه
   درصد خواهد بود.   62.83طرح معادل 

یت  شده میسر نشود، سکو حق فسخ قرارداد  فروش پیشتولید و  درصد از    75ماهه حداقل    سهاگر در گزارشات   .4
 مابی   را خواهد داشت.  

 ف 
پا  ر یپذه یکه شما  در صوریی  .5 آور   هیاز شما  ماه سوم مبلعی    انی تا  ن  یجمع  در  به گردش  را  باشد،    اورده یشده 

گذاران را به  شده شمايه  ت  یبش ی معادل نرخ بازده داخلی  ماهانه پ  یموظف است اصل پول راکد به همراه سود 
 . د یعودت نما گذارانهیشما

  شیی یبرآورد شده در هر دوره گردش ب  هیشما  ا یشده و   لیتحو  هیمحصولات از شما  د ی خر  یها نه ی که جمع هز   در صوریی  .6
از درآمد نخواهد    ی شیی یسهم ب  گذارانه ی خواهد بود و شما   ر یپذه یشما  یگذار ه یعنوان مازاد شما  التفاوت بهباشد، مابه 

 داشت. 
ان مطالبات وصول نشده باقیمانده حال شده فرض می  .7 پذیر  شود و شمایهشایان ذکر است در پایان طرح هر می  

 باشد. موظف به تسویه مبالغ در پایان طرح می
 است. برد - یک مشارکت بردکلی از این طرح  بیت   پیش


